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Zmiana perspektywy ratingu Banku Ochrony Srodowiska S.A.
z negatywnej na stabilng

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 7 grudnia 2018 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego nadanego Bankowi Ochrony Srodowiska S.A. z negatywnej na stabilna.
Rating zostat utrzymany na dotychczasowym poziomie BB.

UZASADNIENIE

Poprawa perspektywy oceny ratingowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. (BOS) zwiagzana jest gtéwnie
z przeprowadzong przez bank emisjg nowych akcji o wartosci 300 min zt. Dzieki wzrostowi wartosci
kapitatu wtasnego jego udziat w sumie pasywow wzrdst w Il kwartale b.r. do 11,6%, wobec 9,3%
kwartat wczesniej. Istotnie zwiekszyty sie takze regulacyjne wspodtczynniki kapitatowe: Tier 1 wzrdst
212,5% do 14,8%, a TCR z 15,5% do 17,4%.

EuroRating ocenia, ze wzmocnienie kapitatu banku neutralizuje obecnie w znacznym stopniu ryzyka
zwigzane z wczesniejszym silnym wzrostem udziatu kredytédw zagrozonych (NPL) w portfelu kredytéw
ogotem, na co istotny wptyw miato pogorszenie jakosci kredytéw udzielonych na rzecz podmiotow
z branzy energetyki wiatrowe;.

W tym kontekscie agencja do czynnikéw pozytywnych zalicza fakt, ze w Ill kwartale b.r. ponownie
obnizyt sie udziat NPL w portfelu kredytow brutto. Byto to efektem m.in. znacznej poprawy sytuacji
finansowe] farm wiatrowych, ktorym sprzyjat dynamiczny wzrost rynkowych cen zielonych
certyfikatow, wzrost hurtowych cen energii elektrycznej, a takie przywrdcenie przez przepisy
znowelizowanej ustawy o OZE wczesniejszych, korzystniejszych dla tego typu podmiotéw zasad
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci.

EuroRating zwraca jednak uwage na fakt, ze pomimo poprawy w powyzszym obszarze nadal
40% kredytéw udzielonych przez BOS na rzecz firm z branzy energetyki wiatrowej wykazuje przestanki
utraty wartosci. Kredyty na rzecz farm wiatrowych stanowig zas 16% tgcznego portfela kredytow.
Relatywnie wysoka koncentracja portfela kredytowego skutkuje w efekcie duzg wrazliwoscig banku
na zmiany kondycji firm z sektora farm wiatrowych.

Na poprawe profilu ryzyka kredytowego BOS wptywa takze fakt, ze wedtug szacunkéw agencji bank
zakonczy 2018 rok po raz drugi z kolei dodatnim (cho¢ wcigz niskim) wynikiem finansowym netto.
Agencja wskazuje, ze szansg na dalszg poprawe wynikdw banku moze by¢ spodziewany wzrost
inwestycji w zakresie ochrony srodowiska, zwigzany m.in. z podejmowanymi przez rzad dziataniami
majgcymi na celu poprawe jakosci powietrza w Polsce.
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STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
nadany bankowi rating kredytowy w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej
nie powinien ulec zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywny wptyw na biezgcy poziom oceny ratingowej BOS w dtuzszej perspektywie mogtyby mie¢:
istotna poprawa osigganych wynikéw finansowych; dalszy spadek w portfelu kredytowym udziatu
kredytéw nieregularnych; utrzymywanie sie korzystnych warunkéw dla funkcjonowania elektrowni
wiatrowych w Polsce; a takze dalszy istotny spadek wskaznika koszty/przychody (C/I).

Negatywnie na ocene wiarygodnosci finansowej banku wptywatoby natomiast: ewentualne ponowne
pogorszenie jakosci portfela kredytow (w tym w szczegdlnosci dla sektora farm wiatrowych);
pogorszenie wynikow finansowych banku; ewentualny spadek wartosci wspotczynnikéw
kapitatowych; a takze ewentualne wdrozenie restrykcyjnej wersji ustawy obcigzajgcej banki kosztami
przewalutowania kredytéw hipotecznych.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamowionymi, nadawanymi z wfasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych
(oznaczenie "ip"). Prezentowany rating jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene
wiarygodnosci finansowej ocenianego banku (dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych).

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania ratingéw kredytowych
na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowg EuroRating grupie najwiekszych polskich bankéw (w tym rating dla Banku
Ochrony Srodowiska S.A.) sg ratingami niezaméwionymi. Wystawiane sg z wtasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny
oparty jest na informacjach publicznych (oznaczenie ,ip”), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotow
lub powigzanych z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene wiarygodnosci kredytowe;j
ocenianego podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzagdkowanych zobowigzan
finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat
wystawiony bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”,
w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowe] stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa
stosowana przez EuroRating s publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekgji
,Ratingi kredytowe” — ,Skala ratingowa”.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne srodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig
oraz aby pochodzity ze zrédet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia
lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujagcg w agencji ratingowej EuroRating ,Politykag w zakresie konfliktdw intereséw”, agencja
nie swiadczyta i nie Swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug
dodatkowych.

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytgcznie wtasng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie moga by¢ one traktowane
w inny sposob. Agencja ratingowa EuroRating nie zajmuje sie doradztwem inwestycyjnym, a przyznawane przez
EuroRating ratingi nie stanowig rekomendacji kupna, sprzedazy lub utrzymywania jakichkolwiek papieréw wartosciowych
i innych instrumentdéw finansowych, jak réwniez nie stanowig rekomendacji utrzymywania badz tez zaprzestania innych
form wspodtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Osoby podejmujace decyzje w oparciu o nadawane przez
EuroRating ratingi kredytowe robig to wyfacznie na wtasne ryzyko. Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy
w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za ewentualne straty uzytkownikéw lub stron trzecich,
jakie moga wyniknac z korzystania z nadawanych przez agencje ratingdow.
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